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免責聲明

本簡報係公司於簡報當時之主、客觀因素，對過去、現在與未來之
營運彙總與評估；其中對現況的期待及預測屬於前瞻性陳述的範疇，
本身具有風險及不確定性，並超出本公司之控制，致實際結果可能
與前瞻性陳述內容有明顯差異。本公司對於前瞻性陳述不作任何聲
明或保證；亦不代表本公司、產業狀況及後續重大發展之完整論述。

除法令另有要求外，本公司亦不因新資訊、未來事件或其他情事等
變更事由，負有主動更新前瞻性陳述的義務。
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簡報大綱

業務與產品動態

公司概況

2025年Q3財務報告

產業趨勢與市場展望

成長策略與未來展望
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公司概況



我們是一家以『車規級』的嚴苛標準，來解決最迫切
熱點的『高價值客戶夥伴』
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當前市場成果（What We Have Achieved）

YAMAHA船外機電控方案供應商

客戶市場佔有率全球第一

➤ EV 電動船外機電力分配系統

➤ 台灣唯一、單一合格供應商

台灣最主要摩托車照明控制供應商

LED化照明控制系統

➤ 服務全台主流品牌 SYM、 KYMCO、YAMAHA

➤ 同時穩定供貨至 KAWASAKI、YAMAHA 海外市場
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當前市場成果（What We Have Achieved）

國際 IAA Mobility (德國慕尼黑國際車展) 多款產品隨注目新車款展出
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歐系客戶車款展出 中系客戶車款展出



智慧座艙電子 EV電動化的電控模組 自動駕駛的電子控制

全球汽車安全系統最大廠商。
營收：10,475百萬美元

全球船外機市場市佔率超過30%。
營收：1.4713兆日幣
獲利： 817億日幣

日本換檔器市佔第一。
營收：5,531 億日幣

全球第 3 大汽車零部件供應商。
營收：46,627百萬歐元

熱系統全球市場佔有率排名第一。
營收: 6.4013 兆日幣

知名車企。開發要求嚴謹。

吉利集團的汽車銷量在中國排名
第一。

日本最大的自行車通路，市佔率
超過20%。

知名車企。開發要求嚴謹。

成為國際級客戶的合格供應商，再深耕茁壯擴大佔有率！

已切入國際知名客戶的新產品線
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當前市場成果（What We Have Achieved）

台灣唯一合格供應商 

—成功打入日系關鍵市場

DENSO（豐田最主要電裝供應商）

➤ 商用車熱系統整合控制器

➤ 台灣唯一、單一合格供應商日本

車用功能安全HMI控制器 

穩定性大量量產驗證

客戶：ZF、AUTOLIV 等國際 Tier 1功能安全相關控制器

➤ 累積出貨超過 1,000,000 台

DENSO：全球營收約350億美元，是日本最大的車用零件製
造商，並且是豐田的核心供應商，專注於電動化和自駕技術。
ZF：全球營收約470億美元，為全球前三大車用系統廠，專
長在ADAS和電動車控制系統。
AUTOLIV：全球最大的車用被動安全系統供應商。

9



車用散熱領域護城河。
陡峭的增長曲線—AI 伺服器的散熱

『車規級 (Automotive-Grade)』代表什麼？

代表的是零容錯的極致可靠性、長達 10 年以上的產品壽命、以及必須承受-40°C到 125°C 的
劇烈溫差與高頻震動。AI 伺服器 7x24 小時不間斷運作，其對『可靠性』與『穩定性』的要
求，正快速向車規級看齊。

AI 伺服器散熱的遊戲規則
正在改變。隨著 NVIDIA、
AMD 的 GPU 功耗突破 

1000W，傳統的『氣冷』
已經瀕臨極限，『液冷 

(Liquid Cooling)』是唯一
的答案。
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核心能力定位（Our Capabilities）三大支撐能力軸
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能力軸 說明 對應趨勢

車用軟硬體開發
(功能安全 + 網路安全)

對應 Tier 1 對資安、自動駕駛與遠端
升級的標準需求

汽車資安、自動駕駛

跨領域高功率熱管理
(含精密液冷)

將嚴苛的車規級液冷技術，平行拓展
至 AI 伺服器 GPU 的高功耗散熱模組。

[車用趨勢]
• 三電系統 (電池、電機、電控) 高功率化
• 超高壓快充 (800V) 帶來的熱挑戰

[AI 新興需求]
• AI 伺服器與數據中心功耗密度 (TDP) 飆升
• 散熱技術從「氣冷」轉向「液冷」的主流趨勢

台灣製造 + 高彈性供應 工廠位於台灣，交期穩定，品質可控 豐田系、國際供應鏈韌性



台灣智造，雙軌並行
從關鍵供應商，升級為車用及AI的全球策略夥伴

以台灣為製造基地，專注於車用
電子等級以上模組設計與製造，
服務車廠的模式，深度的『協同
開發 (Co-Design)』與『複雜供
應鏈管理』。
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從「氣冷」到「液冷」的價值升級

• BMC基板管理控制器 
Baseboard Management Controller (BMC)

•冷熱空調循環系統
Heating, Ventilation, and Air Conditioning (HVAC) system / HVAC circulation system

•設備水冷循環系統
Equipment water cooling circulation system / Liquid cooling loop system

•散熱材料應用 
Application of thermal materials / Thermal interface material (TIM) application
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產業趨勢
與市場展望



產業趨勢與市場展望 

伺服器散熱機櫃 CDU 系統，帶動市場業績增長

• 2026-27年全球in-row CDU將成長17%，年成長顯著。

    -> 智能 BMC 管理控制器需求大增。

無人機結合 AI 技術用途廣泛，激勵市場需求增長

• 2026年全球 UAV 將成長17%，雙位數成長顯著。

    -> 智能通訊控制、高速馬達控制器需求大增。

Reference: DiMarket
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策略基石：核心客戶 (含豐田) 銷售持續強健

2025 上半年度 (4-9月) 全球銷售再創新高
豐田汽車 (TMC) 再次證明了其強大的市場韌性與產品吸引力

• 564 萬 台全球銷量 (H1 FY25: 2025/4/1 - 2025/9/30)
• +5% 年增長 (YoY) (創下歷史同期最高銷售紀錄)

關鍵動能：電動化車款 (xEV) 銷售強勁
增長的主要動力來自於油電混合車 (HEV) 的壓倒性成功

• 電動化車款 (xEV) 佔比：
全球銷量佔比達 38.5%，銷量同比增長 34.2%。

• 油電混合車 (HEV) 主導：

HEV 銷量同比增長 36.5%，是實現「碳中和」與「銷量增長」的主力 
引擎。

• 市場訊號：
        數據證實，市場對於「多元化電動解決方案」（特別是 HEV）的需求

依然極為強勁。
資料來源：豐田汽車 (Toyota Motor Corp.) 2025 上半年度銷售報告 (2025/11/5 發布)

豐田的破紀錄增長，證實了其在「電動化轉
型期」的領導地位，並為我們的車用業務
提供了穩固的營收基石。
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業務與產品動態



業務與產品動態 
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車規電控 智能散熱控制



國際車用指標性客戶：液冷散熱控制器量產出貨

DENSO自2025年起進行小批量量產。
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AI 智能散熱控制系統 
鎖定伺服器機櫃液冷與 BMC 智能管理需求
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聚焦 AI 散熱

馬達控制模組 (Motor Control)
• 基礎： 延伸「車規級」風扇馬達的開發經驗。

• 應用： 伺服器散熱馬達控制模組。

• 進度： 已進入小量生產。2026 年多項專案成長顯著，

  將跨區域出貨。

系統管理控制器 (BMC Control)
• 基礎： 延伸公司「冷熱空調控制系統」的關鍵技術。

• 應用： BMC (基板管理控制器) 產品。

• 進度： 已推進至小批量生產，預期 2026 年成長顯著。



2025年
Q3財務報告
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季產品營收比例
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綜合損益表 單位：新台幣仟元

項目 2025 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q1-Q3

營業收入 224,448 100% 188,238 100% 188,177 100% 600,863 100%

營業毛利 66,648 29% 53,071 28% 57,155 30% 176,874 30%

營業費用 63,319 28% 63,428 34% 57,591 30% 184,338 31%

營業利益(損失) 3,329 1% (10,357) (6%) (436) - (7,464) (1%)

營業外收入及支出 1,200 1% (4,240) (2%) 1,115 - (1,925) -

稅前淨利(淨損) 4,529 2% (14,597) (8%) 679 - (9,389) (1%)

本期淨利(淨損) 4,529 2% (14,969) (8%) 516 - (9,924) (1%)

基本每股盈餘(元) 0.09 (0.31) 0.01 (0.21)

研發費用佔營收比率 14% 17% 13% 15%
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項目 2025/9/30 2024/12/31 2024/9/30

流動資產 787,293 64% 918,260 67% 870,326 66%

非流動資產 433,475 36% 446,587 33% 445,388 34%

資產總額 1,220,768 100% 1,364,847 100% 1,315,714 100%

流動負債 246,669 20% 278,315 20% 284,865 22%

非流動負債 219,129 18% 246,649 18% 255,865 19%

負債總額 465,798 38% 524,964 38% 540,730 41%

權益總額 754,970 62% 839,883 62% 774,984 59%

流動比率 319% 330% 306%

速動比率 267% 268% 244%

長期資金佔不動產、廠房
及設備比率

256% 289% 268%

資產負債表 單位：新台幣仟元



成長策略
與未來展望



成長策略與未來展望
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本業的韌性與技術積累
• 市場面：穩固的營收基石

• 我們的核心客戶 (豐田、YAMAHA) 在 EV、HEV領域持續擴大
全球市佔，可預見的訂單能見度與營收基石。

• 技術面：嚴苛環境的方案實績

• 我們在 800V 高壓平台和功率半導體上的熱管理經驗，已驗證
我們處理高功耗與高可靠性的技術深度。

AI 散熱的市場轉折
• 市場事實：技術複用的機會浮現

• 傳統「氣冷」已達物理極限。這是一個必然的轉變。

• 需求的演變：從「成本」到「可靠性」

• 市場正從「氣冷」大規模轉向「液冷」。AI 數據中心 7x24 
全時運轉的需求，使「絕對的可靠性」成為首要考量。
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